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Grifols pierde 1.000 millones

ras conocerse
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Estd siendo el peor mes en bolsa para la farmacéutica
catalana Grifols desde el afio 2014. La amenaza de una
competencia futura para su principal negocio, la de los
productos derivados del plasma para su uso terapéuti-
o, ha hecho que la compania de Paret del Vallés haya
perdido hasta 1.000 millones de su valor en apenas 9
dias, desde el pasado 1de octubre. Adn hoy, el labora-
torio catalan vale 14.300 millones en bolsa, pero la cifra
es hasta un 18,93 por ciento menos que su capitaliza-
cidn en junio de este afo, cuando la compaiiia estaba
en maximos del afo y su valoracidn era 3.000 millones
de euros superior. La caida de estos dias -ya va por el 8
por ciento desde el inicio del mes- empezd conunin-
forme del banco suizo UBS, el primero de los analistas
en alertar del nuevo competidor al
que se iba a enfrentar Grifols. Los

su nuevo rival

cataldn tuvo que salir al paso del informe de UBS para
intentar contener la caida en bolsa de ese dia. Segln
Grifols, las conclusiones planteadas por UBS eran preci-
pitadas y alegé que la investigacién era ain muy preli-
minar, que aun tiene que demostrar su eficacia frente a
su producto y que sélo estarian indicados para un pe-
quefio nimero de enfermedades y pacientes. “La com-
paiiia entiende que el potencial impacto en su negocio
seria minimo”, dijeron desde la farmacéutica familiar.

Otros analistas también se han hecho eco de la po-
tencial amenaza de esta nueva tecnologia, aunque cre-
en que el impacto serd mas limitado -algunos como
Deustche Bank lo han situado en el 10 por ciento-y
otros alegan que atin existen riesgos de que fracase en
el desarrollo de las ultimas fases.

Revés con Competencia en EEUU

Sea como fuere, no esta siendo el mejor afic de Grifols

y su relacién con los competidores. Como adelantd este

diario, el pasado mes de agosto el organismo de defen-

sa de la competencia de EEUU, la FTC (Federal Trade
Commission, en inglés) ha obligado a
la compariia espariola Grifols a ven-

analistas del banco contaron que la
entrada en el mercado de una nueva
tecnologia para enfermedades au-
toinmunes, rival de los derivados del
plasma de la empresa espaficla, po-
dria amenazar hasta el 20 por cien-
to de las ventas del grupo de hemo-

La firma ha caido
un 8% en 9 dias

al saberse que en
2021 tendra nueva
competencia

der activos en el pais norteamericano
para evitar un posible caso de mono-
polio del laboratorio catalan en el ne-
gocio de los centros de donacién de
sangre, de donde Grifols obtiene el
plasma para fabricar sus medicamen-
tos. En concreto, la Comisidn Federal

derivados catalan. La tecnologia en
cuestién son inhibidores del recep-
tor neonatal del fragmento C (inhi-
bidores de FcRn), estd actualmente en fase de investi-
gacion y quiere convertirse en una alternativa para el
tratamiento de algunas enfermedades autoinmunes,
que actualmente son tratadas con inmunoglobulina,
una de las proteinas plasmaticas estrella de Grifols.

De todas formas la amenaza adn es lejana, ya que no
se espera que pueda llegar antes de 2021, Ademds, to-
davia esta en investigacion y puede caerse por el cami-
no, como sucede a menudo con las innovaciones far-
macolégicas. En concreto, los ensayos con estos inhibi-
dores estan en la segunda de las tres fases de todas las
investigaciones con medicamentos y no llegaran al
mercado, si son autorizados, al menos hasta dentro de
tres afios, pero UBS estima muy probable su aproba-
cidn para algunas enfermedades (miastenia gravis y
trombocitopenia inmune). El grupo de hemoderivados

de Comercio insté a la farmacéutica a

deshacerse de las clinicas que posee

en tres ciudades de EEUU: Lincoln, en
el Estado de Nebraska; Augusta, en el Estado de Geor-
gia; y Youngstown, en Ohio.

Esta fue la condicién impuesta por la FTC si queria
cerrar la compra de la compaiiia estadounidense Bio-
test US Corporation, uno de sus competidores en el pa-
is, con la que habia llegado a un acuerdo para adquirir
sus 24 centros de plasma repartidos por EEUU, més
otros dos centros en construccién y varios activos, por
total de 244 millones de euros. El laboratorio esparicl
debera traspasar sus centros de donacion de sangre en
estas tres ciudades a la compafiia rival Kedplasma, una
filial de la multinacional estadounidense Kedrion
Biopharma y quinto productor mundial en este merca-
do. Actualmente, la firma esparicla es la tercera més
grande del mundo en el mercado de los medicamentos
derivados de la sangre.

La farmacéutica pierde casi un 20% de su valor desde junio

Evolucion de la compaiiia (euros)
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Ingresos por division y regién (miles de euros)

2rzms INGRESOS NETOS (%) 27 2007+ INGRESOS NETOS (%) VAR. (%)
Biociencia 882.334 \\ EbR 906.213 O -2s
Diagnostico 174.501 159 189.880 0 =3,1
Hospital 31.419 29 26,709 Q s
Biosuplementos | 13,968 13 17.671 O 210
Otros 7.133 0,7 1573 A 353,5
Intersegmentos =12.249 -12 -11.279 LA ] 8.6
Total 1.097.106 100,0 | 1.130.767 1000 | ©@ -30

Fuente: Grifols. (*) Ingresos comparables considerando las ventas intersegmentos
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